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LA INDUSTRIA QUIMICA

La industria quimica a Catalunya:
evolucio 1 tendencia

Amb aquest article encetem una série que pretén informar de la marxa dels principals sectors de I'economia. Sén articles que con-
tribueixen a difondre I'/nforme Anual de I'empresa catalana que publica el Departament d'Economia i Finances de la Generalitat de
Catalunya i la Memoria Economica de Catalunya que publica el Consell de Cambres de Catalunya.
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La indastria

quimica presenta

una tendencia a

la pérdua de pes

S1 N0 comparem

amb alguns

Paisos asiatics
La industria quimica té una gran
importancia dins 'economia
espanyola, ja que aporta aproxi-
madament el 10% del PIB indus-
trial i prop del 5% del PIB total
de 'economia. Catalunya repre-
senta un 47% de la produccié del
sector quimic estatal.
Tanmateix, el mercat intern pre-
senta una tendencia a la perdua
de pes relatiu des d'un punt de
vista internacional, ja que es
tracta d'un mercat madur que té
taxes de creixement del consum
baixes, si les comparem amb
les dels paisos emergents com,
per exemple, els paisos asiatics,
excepte Japd, que presenten
unes perspectives de creixe-
ment de la demanda interna
forca elevades. Aquests paisos
s6n una de les zones amb més
gran expansié de la industria
quimica a nivell mundial, conse-
qiiencia de la importancia dels
seus mercats i de les perspecti-
ves existents de creixement de
la demanda interna.
Val a dir que, com la resta de la
Uni6 Europea, la industria qui-
mica catalana pateix la forta
competencia procedent d’alguns
dels paisos del sud-est asiatic,
principalment de la Xina, Indo-
nésia, Tailandia, I'india i Taiwan.
Encara que la qualitat dels pro-
ductes d’aquests paisos és, en

general, inferior a la dels pro-
ductors d’Europa i dels Estats
Units, sé6n molt competitius a
nivell de preus, motiu pel qual la
seva penetracié en determinats
camps és certament significa-
tiva. Malgrat aixo, el comporta-
ment de la indistria quimica és
positiu.

Les empreses del sector
quimic durant I'any 2006 varen
seguir augmentant el seu
nivell de produccié (6,5%) tot
i que menys que 'any anterior
(7,7%). Malauradament, aquest
increment d’activitat no es va
traduir en una millora de la
rendibilitat ja que les taxes de
rendibilitat varen disminuir. Aix{,
la rendibilitat dels fons propis
va baixar fins el 11,6%, que de
tota manera, es pot qualificar
d’elevada. Les causes principals
de la baixada de la rendibilitat
dels fons propis s6n la caiguda
de la rendibilitat de 'actiu i del
palanquejament.

La rendibilitat de I'actiu va dis-
minuir com a conseqiiencia de
I'increment de les altres despe-
ses d’explotacié i les despeses
financeres. En canvi, I'impost
sobre els beneficis va disminuir
en percentatge. El mateix va suc-
ceir amb les despeses de perso-
nal que varen augmentar menys
que l'activitat. Aixo és conse-
qiiencia de que la productivitat
de les despeses de personal es
va incrementar, si les comparem
amb el valor afegit.

També va repercutir en la menor
rendibilitat de I'actiu la menor
rotacié de l'actiu circulant. La
reduccié del palanquejament
implica que el deute és menys
rendible que en anys anteri-
ors, encara que els baixos tipus
d’interes fan que I'endeutament
segueixi essent rendible per ales
empreses del sector. Els recur-
sos generats es varen reduir i
aixo explica que I'autofinanca-
ment també hagi disminuit. La
reduccié6 dels recursos generats
va repercutir en el financament
de les inversions ja que es va fer
essencialment amb deutes, tant
a llarg termini com a curt amb
cost. Cal destacar que els fons
propis varen disminuir. Aquesta
politica de financament ha com-

portat un increment de les des-
peses financeres. En sintesi, al
llarg dels darrers anys es cons-
tata una tendencia decreixent
de les taxes de rendibilitat de
les empreses del sector quimic.

En els darrers anys s’ha acumu-
lat una reducci6 entre 3i 4 punts
percentuals. Tot i aixi, la rendi-
bilitat obtinguda segueix tenint
valors que es poden qualificar
d’acceptables. Si bé les vendes
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Nombre d’empreses de la mostra

Valor de la produccio
Resultat net total
Autofinangament

despeses d'explotacid)
-Despeses de personal

-Amortitzacions i provisions de trafic

+Ingressos financers
-Despeses financeres
+/-Altres resultats
-Impost sobre beneficis
=Resultat total

125 19

1. Partides del compte de resultats (percentatge de
variacio anual)

2. Estructura del compte resultats (Vendes = 100)

= Valor afegit brut (Vendes menys materials i altres

3. Ratios economicofinanceres

Resultat ordinari net/ Fons propis
Resultat ordinari abans d'interessos /

Total Actiu net

Palanquejament

Valor de la produccid /

Actiu net de I'explotacio (voltes)

Valor de la produccid / Actiu circulant net de

I'explotacio (voltes)

Actiu immobilitzat net / Finangament permanent

Autofinangament / Fons propis

2,2 5,8
53,3 -5,3
39 -125
26,1 27,4
14,2 14,4
4,4 4,1
17 1,0
11 13
0,7 0,1
2,2 25
6,6 6,2
16,4 18,0
13,6 14,9
8,38 8,38
2,2 23
6,9 6,9
80,2 80,4
17,5 16,6

mostren un dinamisme impor-
tant, I'escassa contencio de les
altres despeses d’explotacié
frena I'avenc dels resultats, i és
sobretot el marge el que reflexa
aquesta lleugera davallada.

17 110 100
26 77 6,5
36 82 -15,7
22 05  -186
264 250 237
142 145 145
4,1 42 38
12 18 12
12 11 13
0,0 0,1 05
23 18 14
59 53 4,4
167 148 116
136 117 91
83 74 45
23 22 22
6,4 58 5,1
784 714 847
156 140 115

(ns) Valor no significatiu perque d’'un periode a Ialtre canvia el signe de la partida corresponent o
perque el percentatge de variacio és inferior al -100%
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