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Investigacién
Fl CREMed en
marcha

M Hoysees creael Centrode
Investigacion de las Economias
del Mediterraneo (CREMed en
catalan).

Es una iniciativa del IEMed y
de la Barcelona Graduate
School of Economics. También
colaboran el Banco Mundial y
el Economic Research Forum.
Tendra su sede en Barcelona.
Aspira a ser un referente inter-
nacional en estudios economi-

Resultados
Cepsamae euros

M Cepsa tuvo un beneficio
neto de 563 millones de euros
en los nunto del 28% frente al
mismo periodo de 2007, mien-
tras que el resultado operativo
crecié un10%, hastalos 962 mi-
llones de euros. <+ AGENCIAS

Bufetes de abogados
Bellavista se une
alaorganizacion
EuréseaU

M Lafirma espanola de aboga-
dosyeconomistas Bellavista
se ha integrado en EuréseaU,
unaasociacién internacional
de firmas legales que agrupa a
despachos de 24 paises de Eu-
ropayAmeérica.
EuréseaU fue
fundada en
1986 y su sede
central se en-
cuentraenLon-
dres. Es una or-
ganizacion

formada prefe-
Ditptatedia rentemente
facilluptate. por firmas de
tamano medio,

en la que cada miembro man-
tiene su nombre e indepen-
dencia, compartiendo los des-
pachos sus conocimientos de
maneraregular.

De esta manera, segiin reco-
noce Francesc Bellavista, socio
principal de la firma, se refuer-
za la cobertura y apoyo que
pueden ofrecer a sus clientes
en el extranjero.”. Bellavista
pertenece ademds al comité
ejecutivo de Integra Interna-
tional, una organizacién de
asesores fiscales, contabilidad
y consultoria. < JM.

G|LAGRRA
28.907 millones de eu

M La petrolera Exxon Mobil alcanzé el bee 11.462 millones de euros

en este periodo.

“El precio de la vivienda tiene
que caer entre el20%y el 30%”

Entrevistas Oriol Amat, catedratico de Economia Financiera

ANGEL RANEDO
aranedo@neg-ocio.com

Oriol Amat es un reconocido ca-
tedratico de Economia Financie-
ray Contabilidad de la Universi-
tat Pompeu Fabra (UPF) ademas
de ser autor de diversos manua-
les sobre Contabilidad y Finan-
zas muy populares entre los es-
tudiantes de asignaturas de
Economia de cualquier facultad.
Ademas de profesor de la UPF es
miembro de numerosas asocia-
ciones y haimpartido cursos en
universidades tan lejanas como
Nueva Zelanda.

En momentos en los que desde
todos los dmbitos sociales y poli-
ticos se intenta buscar culpables
alasituacién de crisis financiera
que atenaza a la economia inter-
nacional y en especial a la espa-
fiola, Amat hace gala de su capa-
cidad didactica y a manera de
resumen afirma "La culpa de la
crisis econémica actual la tene-
mos todos”.

Traslaaseveracion, el catedrati-
co desbroza uno por uno lares-
ponsabilidad de cada uno delos
sectores.En primerlugarson cul-
pables todas aquellas personas,
organismos publicos y bancos
que no hayan visto que estaba-
mos ente una burbuja inmobi-
liaria.Enresumen "son culpables
todos los que hayan tomado de-
cisiones de compra pensando en
quelos precios de lavivienda se-
guirian subiendo". Y pasa a po-
ner nombres yapellidos, las enti-
dades financieras, los
compradores de pisos que en
2006 y los ayuntamientos que
obtuvieron recaudacioens ex-
traordinariasentrelosafnos2005
y2006 yya se las han gastado.

Oriol Amat. ArcHivo

Elcomienzodela crisisarranca
en 2001 con el derrumbe de las
empresas punto com, el atenta-
dodelasTorres Gemelasylaquie-
bra de Enron. Los tres factores
provocaron un paron economi-
coqueobligd a tomar decisiones
de urgencia cuyas consecuen-
cias pagamos ahora. La politica
de la Reserva Federal de aplicar
un rapido descenso de los tipos
deinterés,desde el 6 % hasta el 1%
en pocos meses activo la econo-
mia, "pero la activé demasiado"
opina Amat. El mercado de la vi-

vienda comenzo6 a vivir una bur-
bujaala que se sumaron los ban-
cos "que al no tener margen de
internediacién tuvieron que
apostar por politicas de rotaciéon
y se lanzaron a conceder hipote-
cas subprime” manifiesta el cate-
dratico. En Estado Unidos el 12 %
de las hipotecas se considera
subprime y una de cada cuatro
estan en morosidad.

El quid de los problemas de la
banca nace del estrecho margen
de intermediacién. Con un pun-
to de interés sobre el Euribor, si

LACIFRA

0%

Peso de la construccién

B A grandes rasgos, el peso
del sector de la construccion
en el PIB espariol oscila en-
treel25%y el 30 % si suma-
mos toda la industria auxi-
liar y proveedores en sentido
amplio.

un banco presta100 eurosal 1%y
la hipoteca quiebra, necesita100
hipotecas similares para com-
pensar la pérdida. Hipotecas
subprime hay en todos los sitios,
Espafia incluida. Ciertos présta-
mos hipotecarios no tienen sus-
criptores solventes. Afortunda-
mente tras el anuncio del
Gobierno espanol de respaldar
al sistema financiero ha supues-
to un elemento de tranquilidad.
Solventado el problema banca-
rio eixtse otra receta parasalir de
la crisis: abaratar el precio de las
viviendas. Hasta que el precio de
los pisos no baje entre un 20% y
un 30%,los compradores con di-
nero no volveran al mercadoyel
stock de un millon de viviendas
quedara sin vender" afima Oriol
Amat Lodice el Banco de Espaiia,
el poder adquisitivo del espaol
medio no puede pagar los pre-
cios pasados. No hay que olvio-
dar queenEspanael pesodirecto
del sector de la construccién es
del12%del PiB.. <




