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LA INDUSTRIA METAL-LURGICA

El sector de la metal-lurgia i de
fabricacio de productes metal-lics

Continuant amb la série d'analisi de sectors, en aquest article analitzem el sector de la metal-lirgia i de fabricacié de productes
metal-lics. D'aquesta manera, contribuim a divulgar I'/nforme anual de 'empresa catalana (Departament d'Economia i Finances de la
Generalitat) i la Memoria Economica de Catalunya (Consell de Cambres de Catalunya)
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Les empreses
d'aquest sector
han seguit
invertint per
mantenir els
nivells de
competitivitat

El pes de Catalunya en el
sector a nivell estatal es simi-
lar al pes de la poblacié, ja
que representa un 16% de la
produccié estatal del sector
de metal-largia i fabricaci6 de
productes metal-lics.

Ja abans de I'inici de la reces-
si6 en la que ens trobem actu-
alment, les empreses metal-
largiques catalanes ja varen
iniciar una desacceleracié en
els resultats (-41%), tot i que
fins 'any 2006 el volum de la
produccié va continuar crei-
xent.

El 2006, les empreses del
sector metal-lurgic i de fabri-
caci6 de productes metal-lics
van accelerar I'increment del
nivell de produccié (19,1%,
enlloc del 5,2% de I'any 2005).
Les taxes de rendibilitat varen
disminuir. Aixi, la rendibilitat
dels fons propis va baixar
fins el 8,8% (molt menys que
el 11,3% de 'any 2005). Les
causes principals de la bai-
xada de la rendibilitat dels
fons propis sén la caiguda de
la rendibilitat de l'actiu i del
palanquejament.

La rendibilitat de I'actiu ha
disminuit (del 7,8% 'any 2005
al 7% 'any 2006) com a conse-
qliencia de I'increment de les
amortitzacions, les provisions

i les despeses financeres que
ha estat superior a I'incre-
ment de I'activitat. Les des-
peses de personal, també han
augmentat menys en relacié
amb el valor afegit. Per tant,
la productivitat laboral ha
augmentat. Al disminuir els
beneficis ha baixat la despesa
en concepte d’'impost sobre
beneficis.

Un altre aspecte que ha reper-
cutit en la menor rendibilitat
de I'actiu és la menor rotacié
de l’'actiu immobilitzat. En
canvi, les empreses del sector
han millorat la gesti6é del seu
actiu circulant. Les empreses
d’aquest sector han seguit
invertint per tal de mantenir
els nivells de competitivitat.
La reduccié del palanque-
jament (de 3,3 I'any 2005 a
2,0 'any 2006) implica que
el deute és menys rendible
que en anys anteriors, encara
que els baixos tipus d’inte-
res fan que ’endeutament
segueixi essent rendible per
a les empreses del sector. De
tota manera, aquesta situacio
pot haver variat en 'actuali-
tat ja que els tipus d’interes
del 2008 s6n més elevats que
els de I'any 2006 i, per altra
banda, el rendiment dels
actius, previsiblement estara
baixant enguany, com a con-
seqiiéncia de la recessié que
estem patint.

La reduccié dels recursos
generats ha repercutit en
el financament de les inver-
sions, que s’ha fet essenci-
alment amb deutes a llarg
termini. En canvi, els fons
propis han disminuit tot i que
no han augmentat massa els
dividends. Aquesta politica
de financament ha comportat
un increment de les despeses
financeres.

En sintesi, fins I'any 2006 els
nivells d’activitat varen seguir
augmentant perdo menys que
Iany anterior i, en canvi, van
empitjorar els resultats en
relacié amb la generaci6 de
recursos i de rendibilitat. Un
aspecte positiu és la millora
de la gestio dels actius circu-
lants.

En els anys 2007 i 2008,

encara que no disposem de

les dades que permetrien

verificar-ho, tot fa pensar

que els nivells d’activitat

s’han comencat a reduir, el
e —
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que comportara una major
desacceleraci6é dels resul-
tats. Aquesta situacié podra
ser superada facilment per
les empreses que estiguin
ben capitalitzades i, per tant,
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tinguin un nivell baix d’en-
deutament i aconsegueixin
mantenir un bon nivell de
competitivitat amb politiques
adequades d’innovacio, quali-
tat i costos baixos.

2002 2003 2004 2005 2006

Nombre d’empreses de la mostra 84 81 82 85 78
P des del compte de
pe e dide de varild O d
Valor de la produccio 0,7 9,5 28,5 5,2 19,1
=Resultat net total -8,6 -599 6684 |-10,3  [-41,0
=Autofinangament -4.2 -5,0 90,4 -23,0 -2,5
a del compte enae 00

;Zgéc;rsziegg )t();llgt(avceig;jes menys materials i altres 29,1 277 261 226 216
-Despeses de personal 18,3 18,5 12,3 12,6 13,1
-Amortitzacions i provisions de trafic 49 49 49 b4 4,8
+Ingressos financers 0,4 1,0 0,5 0,9 0,9
-Despeses financeres 1,7 1,6 1,6 1,7 1,7
+/-Altres resultats -1,1 -2,4 -2,3 0,4 0,3
-Impost sobre beneficis 0,5 0,2 1,8 1,0 1,0
=Resultat total 3,0 1,0 3,7 3,2 2,2
Resultat ordinari net/ Fons propis 9,7 8,2 22,3 11,3 8,8
Resultat ordinari abans d’interessos / Total Actiunet  |7,9 6,8 13,7 7,8 7,0
Palanquejament 29 2,1 9,1 3,3 2,0
Valor de la producci6 / Actiu net de I'explotaci6 (voltes) |1,7 1,7 18 19 2,3
e e el
Actiu immobilitzat net / Finangament permanent 85,0 86,3 93,3 90,0 86,4
Autofinangament / Fons propis 16,0 14,2 30,8 22,7 18,9

Font: Central de Balangos del Banc d'Espanya, /Informe anual de I'empresa catalana (Departament d’'Economia | Finances de la Generalitat) i
Memoaria Economica de Catalunya (Consell de Cambres de Catalunya)



